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Rola finansów w niskoemisyjnej transformacji

Taksonomia: europejski system klasyfikacji zrównoważonych inwestycji 

Maciej Bukowski, Prezes Zarządu WiseEuropa oraz członek TEG

Warszawa, Czerwiec 2019 



Zrównoważone finansowanie –
Plan Działań Komisji Europejskiej
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TEG – Taksonomia



Techniczna Grupa Ekspertów ds. zrównoważonego finansowania 
(Technical Expert Group on Sustainable Finance – TEG)

35 ekspertów

17 krajów

15 sektorów

• Rozpoczęcie prac:

czerwiec 2018

• Zakończenie prac:

czerwiec 2019

• Przedłużenie mandatu:

grudzień 2019



TEG – struktura

Źródło: Komisja Europejska (2019)

Taksonomia
Europejski
standard 

zielonych obligacji

Wskaźniki
niskoemisyjności

Ujawnianie
informacji

Grupy
robocze



Czym jest taksonomia?

Źródło: TEG (2019)

JEST NIE JEST

Wykazem działalności gospodarczej 
i odpowiednich kryteriów

Rankingiem „dobrych” lub „złych” firm

Elastyczna, dostosowuje się do różnych
strategii inwestycyjnych

“Obowiązkową” listą inwestycji

Stworzona na podstawie istniejących 
praktyk rynkowych i w oparciu 
o funkcjonujące inicjatywy

Oceną wyników finansowych inwestycji

Dynamiczna, odzwierciedla zmiany 
technologiczne i w regulacjach 
[Platform on Sustainable Finance]

Nieelastyczna lub statyczna

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-using-the-taxonomy_en.pdf


Użytkownicy taksonomii

Uczestnicy rynku 

finansowego

Państwa 

członkowskie UE

Taksonomia powinna umożliwić
inwestorom analizę

Główni odbiorcy taksonomii

udziału spółek, które wdrażają

działania zrównoważone pod 

względem środowiskowym w 

całkowitym portfolio

skali finansowania zrównoważonych

inwestycji w porównaniu z całkowitą

skalą finansowania działalności

gospodarczej

Źródło: TEG (2019)

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-using-the-taxonomy_en.pdf


Podstawowe założenia

Działalność 
gospodarcza, 
aby mogła być 
uwzględniona 
w taksonomii, 
musi:

w sposób znaczący przyczyniać się do 
przynajmniej jednego z celów środowiskowych (6 
celów środowiskowych)

nie mieć negatywnego wpływu na pozostałe cele 
środowiskowe

uwzględniać „minimalne gwarancje społeczne”

spełniać kryteria techniczne

Źródło: TEG (2019)

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-using-the-taxonomy_en.pdf


Jak taksonomia ułatwia zdobycie potrzebnego finansowania

Finansowanie transformacji = finansowanie poszczególnych działań umożliwiających transformację

• Spółka, która wytwarza
energię w oparciu o węgiel, 
ma problem z pozyskaniem
finansowania na
dywersyfikacje działalności
(OZE) – ze względu na
wysokie ryzyko finansowe

Hipotetyczny
scenariusz

•Spółka przedstawia plan 
inwestycyjny, w którym wszystkie
projekty są zgodne z taksonomią

•Spółka wypuszcza zieloną
obligację – przychodzy zostaną
przeznaczone na inwestycje
zgodne z taksonmią

Rozwiązanie
• Ryzyko dla inwestorów

jest ograniczone – dana 
inwestycja nie zagraża
żadnemu z celów
społecznych ani 
środowiskowych

Wartość dodana
taksonomii

Przykład dla sektora energetyki

Źródło: TEG (2019)

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-using-the-taxonomy_en.pdf


Mitygacja



Sektory uwzględnione w taksonomii - mitygacja

Emisyjność

Udział w ograniczeniu
GHG

Rolnictwo i leśnictwo

Produkcja

Dostawy energii elektrycznej, gazu, 
pary i klimatyzacji

Woda, kanalizacja, 
odpady i rekultywacja

Transport

Budynki
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https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-using-the-taxonomy_en.pdf


Logika architektury system - mitygacja

Rodzaje działalności 
gospodarczej

Greening of
Greening by

1. Obecne działania 
niskoemisyjne

2. Działania przyczyniające się 
do niskoemisyjnej transformacji 

do 2050 roku

3. Działania umożliwiające 
osiągnięcie redukcji emisji

• Niskoemisyjny 

transport

• Prawie zerowa 

produkcja energii 

elektrycznej z węgla

• Zalesianie

• Renowacja budynków

• Produkcja energii elektrycznej 

<100g CO2/kWh

• Samochody <50g CO2/km

• Produkcja turbin wiatrowych

• Instalacja efektywnych 

energetycznie kotłów w 

budynkach

Przychody lub wydatki 
związane z działaniami 
spełniającymi kryteria

techniczne

Wydatki związane z realizacją 
działalności wspomagającej, 

spełniające kryteria techniczne

Instrument finansowy: 
finansowanie kapitałowe 

i dłużne

Instrument finansowy: 
finansowanie dłużne, kapitał 

własny

Jak określony jest 
„znaczący wkład”?

Co wchodzi w skład 
taksonomii?

Który instrument 
finansowy można 

wykorzystać?

przykłady
działań

Źródło: TEG (2019)

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-using-the-taxonomy_en.pdf


Przykład – wytwarzanie energii elektrycznej w oparciu o gaz

Źródło: TEG (2019)

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-using-the-taxonomy_en.pdf


Adaptacja



Adaptacja

ADAPTACJA MITYGACJA

 Proponowane podejście opiera się na analizie jakościowej w celu
określenia działań, które przyczyniają się do adaptacji.

 Proponowane podejście do taksonomii w przypadku adaptacji,
odzwierciedla charakterystykę działań zwiększających odporność
systemu gospodarczego na zmianę klimatu, które zależne są od
kontekstu gospodarczego i geograficznego.



„Znaczący wpływ” dla adaptacji

Działalność gospodarcza w znacznym stopniu przyczynia się do realizacji 
celów adaptacyjnych, poprzez: 

Działalność gospodarcza staje się bardziej
odporna na zmianę klimatu poprzez
zintegrowanie środków mających na celu
zmniejszenie wszystkich istotnych fizycznych
zagrożeń klimatycznych w możliwym
zakresie i na zasadzie najlepszych starań.

Działalność gospodarcza przyczynia się
do dostosowania innych rodzajów
działalności gospodarczej do fizycznych
zagrożeń klimatycznych i musi być
odporna na fizyczne ryzyko klimatyczne.

Dostosowanie działalności 

gospodarczej 

(adaptation of)

Dostosowanie poprzez 

działalność gospodarczą

(adaptation by)

Źródło: TEG (2019)

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-using-the-taxonomy_en.pdf


Metodologia określania “znaczącego wpływu”

W celu identyfikacji działalności gospodarczej, która w sposób znaczący 
przyczynia się do adaptacji, TEG sformułowało następujące zasady: 

4
Działalność gospodarcza przyczynia się do dostosowania innych działań
i / lub odnosi się do systemowych barier adaptacyjnych.

3
Wyniki działalności gospodarczej związane są z adaptacją, które można
określić i zmierzyć za pomocą odpowiednich wskaźników.

2
Działalność gospodarcza nie wpływa negatywnie na wysiłki adaptacyjne
innych podmiotów.

1
Działalność gospodarcza redukuje materialne ryzyka klimatyczne
w największym możliwym stopniu i w najlepszy możliwy sposób

Adaptacja działalności ekonomicznej

Adaptacja poprzez działalność ekonomiczną
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https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-using-the-taxonomy_en.pdf


Sektory uwzględnione w taksonomii - mitygacja

Należą do sektorów 
najbardziej narażonych 

na negatywne skutki 
zmiany klimatu w 

Europie;

Stanowią dużą część 
wartości dodanej brutto 
i zatrudnienia w Europie

Rolnictwo i leśnictwo

Dostawy energii elektrycznej, gazu, 
pary i klimatyzacji

Woda, kanalizacja, 
odpady i rekultywacja

Sektor finansowy i ubezpieczeń

ICT

K
ry

te
ria

w
y
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Działalność zawodowa, 
naukowa

i techniczną
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Przykład – elektrownie wodne
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Dziękuję za uwagę!

maciej.bukowski@wise-europa.eu

http://wise-europa.eu/wp-content/uploads/2019/02/Domestic_Landscape_Climate_Finance_policy_paper-1.pdf
http://wise-europa.eu/wp-content/uploads/2019/02/Domestic_Landscape_Climate_Finance_policy_paper-1.pdf
http://wise-europa.eu/wp-content/uploads/2019/01/Sustainable-Finance-in-Poland-1.pdf
http://wise-europa.eu/wp-content/uploads/2019/01/Sustainable-Finance-in-Poland-1.pdf
http://wise-europa.eu/wp-content/uploads/2018/05/Klimatyczny-efekt-domina.pdf
http://wise-europa.eu/wp-content/uploads/2018/05/Klimatyczny-efekt-domina.pdf

